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Aktienmärkte im Geschäftshalbjahr 

bis zum 31.3.2007

Internationale Aktien unter Schwan-

kungen weiter aufwärts

Die internationalen Aktienmärkte leg-

ten im Geschäftshalbjahr bis Ende März

2007 spürbar zu. Der MSCI World-Index

stieg auf US-Dollar-Basis um 11,3%

(+5,9% in Euro). Insgesamt zeichneten

die Börsen ein positives Bild und ent-

wickelten sich erfreulich. Das weiterhin

solide globale Wirtschaftswachstum

und die anhaltenden Übernahme- und

Fusionsaktivitäten der Unternehmen

trugen zu dem anhaltenden Aufwärts-

trend bei. Jedoch zeigte sich weiterhin

eine regional unterschiedliche Ausprä-

gung der Wertentwicklungen. Wachs-

tumsstarke Emerging-Markets-Aktien

entwickelten sich am besten und eu-

ropäische Werte legten stärker zu als

amerikanische Titel. Ende Februar 2007

lösten deutliche Kursrückgänge am

chinesischen Aktienmarkt – nachdem

Investoren Restriktionen der Regierung

zur Vermeidung einer Überhitzung der

chinesischen Wirtschaft befürchteten –

und gedämpfte Erwartungen zur Ent-

wicklung der US-Konjunktur eine Kor-

rektur an den internationalen Aktien-

märkten aus. Ein weiterer Rückgang

wichtiger Indikatoren am Markt für ame-

rikanische Wohnimmobilien und damit

einhergehende Ausfälle von Hypothe-

kenkrediten schwacher Bonität, so ge-

nannter „Subprime Loans“, verstärkten

die Abwärtsbewegung an den interna-

tionalen Aktienmärkten vorübergehend.

Bereits gegen Mitte März setzte die Er-

holung ein, nachdem sich die Befürch-

tungen der Investoren bzgl. des chinesi-

schen Aktienmarktes als haltlos bzw.

die Probleme am Subprime-Hypothe-

kenmarkt als nicht so schwerwiegend

erwiesen hatten. Dies unterstützte zu-

sammen mit der guten konjunkturellen

Lage die weltweite Erholung der Aktien-

kurse. Im Fokus der Anleger standen 

zyklische Sektoren wie der Industrie-

und Grundstoffbereich. Defensive Ver-

sorger- und Konsumtitel erreichten be-

achtliche Kurszuwächse, insbesondere

in der Korrekturphase im März 2007.

Außerdem wurden tendenziell vernach-

lässigte Bereiche wie z. B. der Medien-

und Telekommunikationssektor wieder

stärker nachgefragt.

US-Wachstum verliert an Dynamik

Die US-Konjunktur stabilisierte sich auf

hohem Niveau mit jedoch fallender Ten-

denz vor dem Hintergrund der deutlich

gestiegenen Kapitalmarktzinsen und

nachlassender wirtschaftlicher Dyna-

mik. Daher manifestierte sich das von

vielen Marktteilnehmern vermutete

„soft-landing“-Szenario mit einem nur

moderaten Rückgang der Wachstums-

raten. In Verbindung mit gemäßigten

Kommentaren der US-Zentralbank (Fed)

zur Zinsentwicklung regte dies in der

Folge die Zinssenkungsfantasie der In-

vestoren an. Die positiv verlaufende Be-

richtssaison mit zumeist guter Ertrags-

entwicklung der Unternehmen gab dem

US-Aktienmarkt weiter Auftrieb. Der

S&P 500-Index zeigte per saldo eine

positive Wertentwicklung (+7,3% auf

US-Dollar-Basis; +2,1% in Euro). Der

technologielastige NASDAQ Composite-

Index stieg um 7,2% in US-Dollar (+2,0%

in Euro aufgrund der Greenback-Abwer-

tung).

Europäische Aktien weiter stark

In Europa zeigten die Wirtschaftsindi-

katoren mehrheitlich eine verbesserte

Entwicklung der Konjunktur. Der Auf-

schwung erfasste eine immer breitere

Basis und war nicht mehr nur auf den

wichtigen Exportsektor zurückzuführen.

Auch die kräftigen Investitionen und die

hohe Kapazitätsauslastung belegten die

wirtschaftliche Stärke Europas. Vor die-

sem Hintergrund wies der Dow Jones

STOXX 50-Index ein Plus von 7,7% auf.

In Deutschland wirkten sich zudem die

Belebung des Arbeitsmarktes und das

Internationale Aktienmärkte

im 5-Jahres-Zeitraum
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Anziehen der Binnennachfrage positiv

aus. Unterstützt wurde die Konjunktur-

dynamik von der gestiegenen Wettbe-

werbsfähigkeit der Unternehmen. Der

DAX erreichte einen überdurchschnittli-

chen Wertzuwachs (+15,2%). 

Die osteuropäischen Aktienmärkte

präsentierten sich in fester Verfassung.

Die weltweiten Kursrückschläge im

März 2007 verliefen hier zumeist recht

glimpflich. Kräftige Kurssteigerungen

verzeichnete vor allem die polnische

Börse, welche von einer anhaltenden

Wirtschaftsdynamik profitierte. Als

stärkste Käufergruppe erwiesen sich

hier wieder einmal inländische Investo-

ren wie Pensionsfonds, die mit ihrer

Nachfrage die Kurse nach oben trieben

(+30,6% in Landeswährung, +34,7% 

in Euro). Auch an der russischen Börse

kam es, wenngleich in deutlich gerin-

gerem Umfang, zu Kurssteigerungen

(+20,3% in Landeswährung, +18,8% in

Euro). Solide Makrozahlen einschließlich

eines Leistungsbilanzüberschusses

stützten weiterhin das Marktgeschehen.

Als positiv erwies sich hier der wieder

erholte Ölpreis. 

Japan – uneinheitliches Bild

Der japanische Aktienmarkt zeigte sich

in den letzten sechs Monaten sehr vola-

til. Per saldo verbuchte der TOPIX-Index

eine Steigerung von 7,1% in Landes-

währung (+1,9% auf Euro-Basis). Insge-

samt befand sich die japanische Volks-

wirtschaft in einer soliden Verfassung.

Zum Wachstum trugen die Investitio-

nen, der Immobilienbereich und der pri-

vate Konsum bei. Demgegenüber war

die Wirtschaftsentwicklung im Export-

sektor nach wie vor rückläufig aufgrund

der anhaltenden Yen-Stärke und leistete

nur noch einen schwachen positiven

Beitrag.

Schwellenländer beeindruckend

Emerging-Markets-Titel erzielten –

unterstützt vom anhaltend starken Wirt-

schaftswachstum und trotz der zwi-

schenzeitlichen Korrektur im März 2007

– größtenteils überdurchschnittliche

Kursgewinne. Der MSCI BRIC-Index

legte um 17,5% in Euro zu. Dabei ent-

wickelte sich die chinesische Aktienbör-

se angesichts struktureller Verbesserun-

gen des Kapitalmarktes (Erhöhung des

„free float“) und starker Nachfrage von

inländischen und ausländischen Inves-

toren am stärksten (HSCE: +32,1% in

lokaler Währung bzw. +28,5% in Euro).

Auch der brasilianische Index Bovespa

bewies Stärke und stieg um 25,7% in

Landeswährung an (+27,0% in Euro),

begünstigt durch den Rohstoffreichtum

des Landes. Dagegen erreichte die indi-

sche Börse nach zuletzt spürbaren Kurs-

steigerungen „nur“ einen einstelligen

Wertzuwachs (Bombay SE 30 Share

Sensitive: +9,6% auf Basis der indischen

Rupie, +5,3% in Euro).

Favoriten und Sektorgewichtung

Unser Aktienfondsmanagement kon-

zentrierte sich auf Industrietitel, die am

weltwirtschaftlichen Wachstum und zu-

nehmenden Investitionen partizipierten.

Im Fokus standen verstärkt auch Versor-

ger wegen der kontinuierlichen Gewinn-

entwicklung. Mit den zeitweise deutlich

zurückgehenden Energiepreisen wur-

den Öl-Standardwerte selektiv in Tech-

nologie-Aktien getauscht, die u. a. von

höheren Unternehmensausgaben für 

IT-Infrastruktur profitierten. Durch die

verstärkte Konsolidierung des Banken-

sektors in Europa waren Finanzwerte 

gefragt. Aufgrund der hohen Wettbe-

werbsintensität blieben Pharmaaktien

nach wie vor untergewichtet. Bei der

Titelauswahl legte das Management

grundsätzlich den Schwerpunkt auf soli-

de geführte Unternehmen mit vorteil-

haften Geschäftsmodellen. Bewertung,

Bilanzqualität, Cashflows sowie Wachs-

tumsaussichten und Dividendenrendi-

ten stellten weitere Selektionskriterien

dar.

 5,0%
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Hinweise

Angaben zur Kostenpauschale

Die Kostenpauschale legt das dem

Fonds belastete Entgelt der Fondsver-

waltung in Prozent des durchschnitt-

lichen Fondsvermögens fest. Mit dieser

Pauschale sind folgende Kosten ab-

gedeckt und werden dem Sonderver-

mögen nicht mehr separat belastet: 

a) Vergütung für die Verwaltung des

Sondervermögens (Fondsmanagement,

administrative Tätigkeiten, Kosten für

den Vertrieb); 

b) Vergütung der Depotbank;

c) bankübliche Depotgebühren, ggf.

einschließlich der banküblichen Kosten

für die Verwahrung ausländischer

Wertpapiere im Ausland; 

d) Kosten für den Druck und Versand

der für die Anteilinhaber bestimmten

Jahres- und Halbjahresberichte;

e) Kosten der Bekanntmachung der

Jahres- und Halbjahresberichte, der

Ausgabe- und Rücknahmepreise und

ggf. der Ausschüttungen;

f) Kosten für die Prüfung des Sonder-

vermögens durch den Abschlussprüfer

der Gesellschaft;

g) Kosten für die Bekanntmachung 

der Besteuerungsgrundlagen und der

Bescheinigung, dass die steuerlichen

Angaben nach den Regeln des deut-

schen Steuerrechts ermittelt wurden;

h) ggf. Kosten für die Einlösung der

Ertragsscheine;

i) ggf. Kosten für die Ertragsschein-

Bogenerneuerung.

In der Kostenpauschale sind folgende

Aufwendungen nicht enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb

und der Veräußerung von Vermögens-

gegenständen entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den Kosten

der Verwaltung und Verwahrung evtl.

entstehende Steuern;

c) Kosten für die Geltendmachung und

Durchsetzung von Rechtsansprüchen 

des Sondervermögens.

Details zur Vergütungsstruktur sind im

aktuellen ausführlichen Verkaufspros-

pekt geregelt.

Die Kostenpauschale wird regelmäßig

in der Ertrags- und Aufwandsrechnung

der Fonds ausgewiesen. Die Anleger

haben damit eine klar kalkulierbare 

Größe für die laufende Belastung des

Fondsvermögens aus der Geschäfts-

tätigkeit des Fonds.

Ausgabe- und

Rücknahmepreise

Börsentäglich in:

� Internet (www.dws.de)

� Börsen-Zeitung

� sonstigen Tageszeitungen

� Videotext: ARD Leitseite 760ff.

� Reuters-Seiten DWS01ff.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage

wird an der Wertentwicklung der

Anteile gemessen. Als Basis für die

Wertberechnung werden die Anteil-

werte (=Rücknahmepreise) herange-

zogen, unter Hinzurechnung zwischen-

zeitlicher Ausschüttungen, die z. B. im

Rahmen der Investmentkonten bei der

DWS kostenfrei reinvestiert werden

(BVI-Methode), bei thesaurierenden

Fonds werden die anrechenbaren

Steuern hinzugerechnet. Angaben zur

bisherigen Wertentwicklung erlauben

keine Prognosen für die Zukunft.

Darüber hinaus sind in den Berichten

auch die entsprechenden Vergleichs-

indizes – soweit vorhanden – darge-

stellt. Alle Grafik- und Zahlenangaben

geben den Stand vom 31. März 2007

wieder. Die Texte wurden am 30. April

2007 abgeschlossen.

Verkaufsprospekte

Alleinverbindliche Grundlage des

Kaufs ist der aktuellevereinfachte und

ausführliche Verkaufsprospekt, den

Sie bei der DWS oder den Geschäfts-

stellen der Deutsche Bank AG und

weiteren Zahlstellen erhalten.
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Hinweise für Anleger in Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg ist die

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Bei dieser Stelle können

� die Rücknahme der Anteile durchgeführt bzw. Anträge eingereicht werden,
� die Anteilinhaber sämtliche Informationen, wie Verkaufsprospekte samt

Vertragsbedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte, sowie die Ausgabe- und
Rücknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. 
einsehen,

� Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die in diesem Bericht aufgeführten Fonds DWS Top 50 Europa, DWS Top 50 Asien,
DWS Top 50 Smaller Stars und DWS Top Dividende sind nicht zum Vertrieb in
Luxemburg zugelassen.
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Hinweise für Anleger in Österreich

Zahl- und Vertriebsstelle in Österreich ist die

Deutsche Bank AG
Filiale Wien
Hohenstaufengasse 4
A-1013 Wien

Bei dieser Stelle können

� die Rücknahme der Anteile durchgeführt bzw. Rücknahmeanträge eingereicht
werden,

� die Anleger sämtliche Informationen, wie Verkaufsprospekte samt
Vertragsbedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte, sowie die Ausgabe- und
Rücknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw.
einsehen,

� Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Zudem sind Jahres- und Halbjahresberichte in elektronischer Form über die
Internetseiten www.dws.de und www.ebundesanzeiger.de erhältlich.

Der in diesem Bericht aufgeführte Fonds DWS Top 50 Smaller Stars ist nicht zum
Vertrieb in Österreich zugelassen.
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DWS Top 50 Europa
50 europäische Aktien mit wertorientiertem Management

Der Fonds DWS Top 50 Europa erreich-

te im Geschäftshalbjahr von Anfang

Oktober 2006 bis Ende März 2007 einen

beachtlichen Wertanstieg von 13,5% je

Anteil. Damit schnitt er spürbar besser

ab als sein Vergleichsindex, der um

5,6% zulegte. Dem Portefeuille kam 

die selektive Aktienauswahl zugute. Es

wurden u. a. Werte aus den konjunktur-

sensitiven Sektoren wie dem Finanz-

und Industriebereich bevorzugt, die an

einer weiterhin robusten Weltkonjunktur

partizipierten. Dagegen wurden Tele-

kommunikations- und Pharmaaktien

wegen des steigenden Wettbewerbs-

drucks untergewichtet. 

In einem freundlichen Kapitalmarktum-

feld schnitten vor allem Banken mit er-

folgreichen internationalen Wachstums-

strategien sowie Lebensversicherer

besser als der Gesamtmarkt ab. Einen

guten Performancebeitrag leistete die

Aktie von AXA. Der französische Versi-

cherer baute seine Marktstellung in

Frankreich und dem Ausland kontinuier-

lich aus, u. a. durch die Übernahme der

Schweizer Winterthur-Versicherung. 

Der Industriesektor blieb ebenfalls stark

gewichtet. Der Fokus lag dabei auf Un-

ternehmen, die von langfristigen Trends

wie Infrastrukturinvestitionen profitier-

ten sowie Restrukturierungspotenzial

boten, wie z. B. Siemens. Neu aufge-

nommen wurde Renewable Energy; die

Aktie nahm angesichts des erfolgrei-

chen Verkaufs von Anlagen zur Nutzung

erneuerbarer Energieträger, zum Bei-

spiel auf den Gebieten der Solarenergie

und der Windkraft, einen erfreulichen

Kursverlauf. Im Gesundheitsbereich war

Nobel Biocare stärker gewichtet; der

Weltmarktführer für ästhetische Dental-

technik überzeugte durch ein kontinuier-

liches Ertrags- und Gewinnwachstum. 

DWS TOP 50 EUROPA

Per saldo im Plus
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DWS TOP 50 EUROPA

Diversifiziertes Portfolio mit Schwerpunkt Finanzsektor

Finanzsektor
Industrien
Hauptverbrauchsgüter
Energie
Gesundheitswesen
Dauerhafte Konsumgüter
Grundstoffe
Versorger
Telekommunikationsdienste
Informationstechnologie
Bankguthaben u. Sonstiges
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6,0
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3,4
7,7

0 10 15 205
Jeweils Anteil in % des Fondsvermögens WKN: 976 972

ISIN: DE0009769729

3025 35
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DWS Top 50 Asien
50 Top-Unternehmen im asiatischen Raum

Der Fonds DWS Top 50 Asien setzte in

den sechs Monaten bis Ende März 2007

seinen Wertanstieg weiter fort und

erreichte ein Plus von 6,7% je Anteil.

Damit blieb er jedoch hinter dem Ver-

gleichsindex (+8,8%). Ein Grund dafür

war das zu hohe Übergewicht von

Samsung Electronics im Portefeuille. 

Die Aktie zeigte wegen des deutlichen

Preisrückgangs bei Speicherchips und

der enttäuschenden Margenentwicklung

im Bereich Flachbildschirme eine nur

schwache Performance. Dämpfend auf

das Anlageergebnis des Portfolios wirk-

te zudem das Engagement in Korea.

Hier waren die Titel exportorientierter

Firmen präferiert, die in der Berichtsperi-

ode unter der Stärke des koreanischen

Won gegenüber dem japanischen Yen 

litten. 

Überdurchschnittliche Kurssteigerungen

wurden mit Immobilienwerten insbe-

sondere aus Singapur (Capitaland, City

Development) und Japan (Mitsubishi

Estate) erzielt. Diese Unternehmen parti-

zipierten am Preis- bzw. Mietenanstieg

für Grundstücke und Gebäude in den ge-

fragten Lagen fernöstlicher Mega-Citys.

Die Investments sind innerhalb dieses

Sektors ausgeweitet worden. So erwarb

das Management in Hongkong Aktien

der Sun Hung Kai Properties. Im Finanz-

bereich nahm der DWS Top 50 Asien 

teil an den starken Kurssteigerungen der

neu erworbenen Industrial and Commer-

cial Bank of China; der größten chinesi-

schen Bank kam das starke Wirtschafts-

wachstum des Landes zugute. Den

Anlageschwerpunkt nach Ländern führte

nach wie vor Japan an mit fast 1/4 des

Fondsvermögens, war damit aber auf-

grund des attraktiveren Kurspotenzials

an den anderen asiatischen Börsen

untergewichtet. Der Fokus lag dabei auf

exportorientierten Unternehmen wie

dem erfolgreichen Automobilproduzen-

ten Toyota, für die sich auch die Schwä-

che des Yen als vorteilhaft erwies. Die

Fremdwährungsbestände wurden ge-

genüber dem Euro nicht kursgesichert.

DWS TOP 50 ASIEN

Seit Frühjahr 2003 starker Wertzuwachs
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DWS TOP 50 ASIEN

Finanzsektor deutlich aufgestockt

Finanzsektor
Informationstechnologie
Industrien
Telekommunikationsdienste
Grundstoffe
Energie
Dauerhafte Konsumgüter
Hauptverbrauchsgüter
Versorger
Gesundheitswesen
Bankguthaben u. Sonstiges

10 15 20

26,8
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18,1
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7,2
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4,1
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2,1
1,7

2,7

5 25
Jeweils Anteil in % des Fondsvermögens WKN: 976 976

ISIN: DE0009769760

0 30

Jeweils in % des Fondsvermögens:
Japan 24,2
Indien 16,8
Hongkong 15,3
Singapur 11,8
Korea 10,4
Taiwan 7,6
China 3,7
Australien 3,4
Großbritannien 2,2
Bermuda 1,9
Bankguthaben u. Sonstiges 2,7
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DWS Top 50 Welt
50 „Global Players“ in langfristigen Wachstumsbereichen

Im Geschäftshalbjahr bis Ende März

2007 verzeichnete der DWS Top 50

Welt ein Plus von 2,5% je Anteil. Damit

schnitt der in globale Wachstumswerte

mit hoher Qualität anlegende Fonds

besser ab als seine Benchmark (+0,5%).

Im Umfeld einer sich abschwächenden

amerikanischen Wirtschaft stockte das

Management besonders den nicht-zykli-

schen Konsumbereich auf. Darüber

hinaus ist der Fokus auf Länderebene

etwas stärker auf Europa gerichtet

worden. Dort konnten die Unternehmen

ihre internationale Wettbewerbsfähig-

keit steigern und die Konjunkturbele-

bung erreichte immer mehr Bereiche. 

Zur größten Position im Portefeuille

wurde Nestlé aufgebaut. Besonders 

die attraktive Bewertung sprach für 

ein Engagement in diesem Titel. Auch

Coca-Cola nahm das Management neu 

auf und stärkte damit den Anteil  der

weniger konjunktursensitiven Haupt-

verbrauchsgüter am Fondsvermögen

weiter. Ähnliches galt für den Erwerb

der Aktie von Hansen Natural; die Firma

produziert Energiedrinks und war damit

in einem Markt mit guten Wachstums-

perspektiven tätig. Das Gewicht des

Gesundheitssektors im Portfolio redu-

zierte sich deutlich. Große Pharmawerte

wie Novartis, Sanofi-Aventis und Pfizer

wurden komplett verkauft, da spürbare

Ertragsschmälerungen aufgrund künfti-

ger Patentabläufe erwartet wurden.

Käufe wurden stattdessen in interes-

santen Medizintechniktiteln vorgenom-

men. Dazu gehörte Fresenius Medical

Care, der Weltmarktführer im Dialyse-

bereich, ebenso wie Thermo Fisher

Scientific. Das Unternehmen stattet

Labore aus und wies günstige Ertrags-

perspektiven auf. Bei den zyklischen

Konsumaktien realisierte der Fonds

Kursgewinne in Philips Electronics und

eBay. Die US-Dollar-Positionen waren

gegenüber dem Euro teilweise kursge-

sichert.

DWS TOP 50 WELT

Unter Schwankungen wieder aufwärts
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DWS Top 50 Smaller Stars
50 Qualitätsaktien aus der zweiten Reihe

In den sechs Monaten bis Ende März

2007 verzeichnete der DWS Top 50

Smaller Stars ein erfreuliches Plus von

9,0% je Anteil. Daran hatte die weitere

Verlagerung des Anlageschwerpunkts

nach Europa wesentlichen Anteil. Diese

Aktien entwickelten sich vielfach besser

als US-Titel, da sich die Anzeichen für

eine Konjunkturbelebung in Europa

mehrten und sich die Unternehmen in-

ternational wettbewerbsfähiger aufge-

stellt hatten. 

Ein überdurchschnittlicher Performance-

beitrag kam von Theolia; die Firma be-

dient als Betreiber von Windparkanla-

gen den Wachstumsmarkt der erneuer-

baren Energien. Auch das Engagement

in M.A.X. Automation entwickelte sich

überproportional; die Holding profitierte

vom höheren Bedarf an Maschinen 

für die Müllzerkleinerung und Mülltren-

nung, die von einer der Tochtergesell-

schaften hergestellt werden. Weiterhin

wachstums- und ertragsstark zeigte

sich der im Portefeuille enthaltene

Internetanbieter United Internet. Nach

starken Kurssteigerungen verkaufte 

das Management teilweise Meetic; die

führende europäische Online-Kontakt-

börse baute ihre Präsenz in England

durch eine Akquisition aus. Die Position

in Fortune Management wurde zurück-

geführt; hier wirkten Gewinnmitnahmen

der Anleger in etwas größerem Umfang

kursdämpfend. Grenkeleasing ist etwas

reduziert worden; die Aktie gab nach,

weil noch unklar war, wie das Leasing

künftig im Rahmen der Steuerreform in

Deutschland behandelt wird. 

Einen guten Start hatte die Aktie von

Biogas Nord, an deren Börsenein-

führung sich der DWS Top 50 Smaller

Stars beteiligte; die Firma baut Biogas-

anlagen. Damit ermöglicht sie die Nut-

zung einer besonders effizienten Form

zur Gewinnung erneuerbarer Energie,

zumal diese Anlagen – im Vergleich zur

Windkraft – rund um die Uhr produzie-

ren können. 

DWS TOP 50 SMALLER STARS

Seit Sommer 2004 unter Schwankungen deutlich aufwärts
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DWS Top Dividende
Kurschancen an den globalen Aktienmärkten und laufende Erträge

Der DWS Top Dividende erzielte im

Geschäftshalbjahr bis Ende März 2007

einen guten Wertzuwachs von 9,4% je

Anteil. Damit bewährte sich die Anlage-

politik, internationale Aktien mit attrak-

tiver Dividendenrendite und solidem

Dividendenwachstum zu präferieren,

erneut. Der regionale Schwerpunkt lag

auf europäische Titel, deren Dividenden-

stärke im globalen Vergleich am ausge-

prägtesten war. 

Auf Branchenebene erhöhte sich der

Anteil der Finanzwerte am Fondsvermö-

gen, da die Ausschüttungen bzw. Aus-

schüttungserwartungen in diesem Sek-

tor besonders attraktiv waren. So wurde

The Bank of Nova Scotia neu in das Por-

tefeuille aufgenommen. Dafür sprachen

auch die guten Perspektiven für das

Gewinnwachstum. Eine hohe Dividen-

denrendite empfahl des Weiteren das

Neuengagement in Australia and New

Zealand Banking Group. Angesichts der

gestiegenen Ausschüttung und der

günstigen Bewertung baute der Fonds

in Münchener Rückversicherung eine

Position auf. Ansonsten partizipierte 

er an der beachtlichen Dividenden-

erhöhung bei BASF infolge des dynami-

scheren Ertragsverlaufs. Der dividen-

denstarke Telekommunikations- und

Energiebereich blieb übergewichtet. Im

Konsumsektor wiesen nach wie vor nur

die Tabakwerte überdurchschnittlich

hohe Ausschüttungen auf. Dem trug

eine weiterhin starke Gewichtung die-

ses Segments Rechnung. Die Fremd-

währungsbestände wurden gegen Euro

nicht kursgesichert.  

DWS TOP DIVIDENDE

Kräftiger Wertzuwachs mit dividendenstarken Aktien
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Amtlich gehandelte Wertpapiere 1 293 990 446,75 90,65

Aktien

ABB Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 300 000 1 500 000 CHF 20,9500 29 664 191,62 2,08
Adecco Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 407 000 425 000 18 000 CHF 76,9000 19 268 211,45 1,35
Nobel Biocare Holding . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 135 000 CHF 437,5000 36 360 720,51 2,55
The Swatch Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 120 300 CHF 317,0000 23 477 159,16 1,64
UBS Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 514 346 170 000 CHF 72,7000 23 020 271,01 1,61

A.P.Möller-Maersk B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 755 3 755 DKK 58 900,0000 29 684 252,63 2,08
Novo-Nordisk B 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 262 000 246 000 170 000 DKK 505,0000 17 757 979,58 1,24

Allianz SE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 117 046 EUR 153,1300 30 626 000,00 2,15
AXA 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 241 481 200 000 EUR 31,5500 39 168 725,55 2,74
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 568 500 EUR 18,3200 28 734 920,00 2,01
Deutsche Bank Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 140 000 129 719 270 000 EUR 101,0000 14 140 000,00 0,99
Deutsche Postbank Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 340 000 340 000 EUR 65,2500 22 185 000,00 1,55
Electricité de France (E.D.F.) Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 1 000 000 200 000 EUR 62,3200 49 856 000,00 3,49
Erste Bank der österreichischen Sparkassen  . . . . . . . . . . Stück 572 980 EUR 58,1700 33 330 246,60 2,33
Essilor International . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 340 000 30 000 EUR 85,9400 29 219 600,00 2,05
Fortum . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 850 000 1 300 000 EUR 21,6100 4 322 000,00 0,30
Groupe Danone (C.R.)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 120 000 120 000 EUR 121,8400 14 620 800,00 1,02
IMPREGILO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 8 600 000 500 000 EUR 5,1900 44 634 000,00 3,13
Intesa Sanpaolo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 6 230 000 6 230 000 EUR 5,6650 35 292 950,00 2,47
KBC Groep Parts Soc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 260 000 260 000 EUR 93,1100 24 208 600,00 1,70
Koninklijke Numico  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 703 389 60 000 EUR 38,6700 27 200 052,63 1,91
Lafarge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 120 000 160 000 EUR 117,3000 14 076 000,00 0,99
Linde  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 300 000 200 000 EUR 80,5800 24 174 000,00 1,69
LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton (C.R.)  . . . . . . . . . . . Stück 316 801 300 000 300 000 EUR 83,0100 26 297 651,01 1,84
Mediobanca 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 750 000 1 550 000 1 550 000 EUR 16,6500 29 137 500,00 2,04
Neopost . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 150 000 EUR 105,8500 15 877 500,00 1,11
Pernod-Ricard (C.R.)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 20 000 105 000 EUR 150,0500 7 502 500,00 0,53
Porsche Pref. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 31 494 9 000 EUR 1 145,5600 36 078 266,64 2,53
Saint-Gobain (C.R.)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 450 000 450 000 EUR 72,9600 32 832 000,00 2,30
Saipem  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 450 000 EUR 21,8300 31 653 500,00 2,22
Siemens Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 350 000 350 000 EUR 80,1400 28 049 000,00 1,96
Societe Generale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 231 000 11 000 EUR 129,2900 29 865 990,00 2,09
Socotherm 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 630 000 370 000 78 400 EUR 11,5500 18 826 500,00 1,32
Terna Tourist Technical and Maritime  . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 685 000 450 000 EUR 13,7000 36 784 500,00 2,58
Unicredito Italiano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 000 5 000 000 EUR 7,0700 35 350 000,00 2,48
VINCI  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 300 000 430 000 EUR 115,6700 23 134 000,00 1,62
Wiener Städtische Allgemeine Versicherung  . . . . . . . . . . Stück 438 300 300 000 EUR 53,2800 23 352 624,00 1,64

Anglo American . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 150 000 GBP 26,7200 31 392 176,04 2,20
Imperial Tobacco Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 600 000 208 000 GBP 22,6700 19 975 504,23 1,40
Reckitt Benckiser  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 845 500 100 000 GBP 26,4200 32 805 102,99 2,30

Acergy SA 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 532 274 1 200 000 NOK 130,2500 24 592 463,74 1,72
Aker Kværner  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 537 000 1 562 000 25 000 NOK 143,0000 27 083 063,02 1,90
Renewable Energy Corp. 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 900 000 1 900 000 NOK 139,5000 32 659 962,66 2,29
Statoil 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 750 000 200 000 NOK 167,0000 15 433 542,06 1,08

Swedbank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 200 000 200 000 400 000 SEK 244,5000 31 460 328,62 2,20
Tele2 B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4 008 000 4 008 000 SEK 116,0000 49 852 718,70 3,49

Indexzertifikate (Emittent/Basiswert)

UBS London/PERLES Sberbank 31.08.07 Cert.  . . . . . . . . Stück 3 400 3 400 USD 3 565,0000 9 099 508,28 0,64

Andere Wertpapiere

Chocoladefabriken Lindt & Spruengli Part.Cert.  . . . . . . . . Stück 10 007 7 267 CHF 3 170,0000 19 529 171,38 1,37
Roche Holding Profitsh.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 77 714 10 000 CHF 216,2000 10 343 692,64 0,72

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 31 895 854,89 2,23

Aktien

Nestlé Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 110 000 110 000 CHF 471,0000 31 895 854,89 2,23

Nichtnotierte Wertpapiere 15 840 246,24 1,11

Indexzertifikate (Emittent/Basiswert)

J.P.Morgan Int./Sberbank 07/und. Tracker Cert.  . . . . . . . . Stück 200 200 USD 105 500,0000 15 840 246,24 1,11

Summe Wertpapiervermögen 1 341 726 547,88 94,00

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.3.2007

DWS Top 50 Europa
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Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen

Derivate auf einzelne Wertpapiere 26 104 000,00 1,83

Optionsscheine auf Aktien

Lehman Broth.(Lux.) WRT 20.04.07 Fortum OYJ . . . . . . . Stück 1 300 000 1 300 000 EUR 20,0800 26 104 000,00 1,83

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

und Geldmarktfonds 106 200 996,19 7,44

Bankguthaben 106 200 996,19 7,44

Depotbank (täglich fällig)

EUR - Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 595 424,47 % 100 49 595 424,47 3,47
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  . . . . . . . . . . EUR 32 347 769,63 % 100 32 347 769,63 2,27

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 39 403 136,56 % 100 24 257 802,09 1,70

Sonstige Vermögensgegenstände 2 638 860,33 0,18

Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 329,72 % 100 84 329,72 0,01
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 350 552,29 % 100 1 350 552,29 0,09
Ausländische Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 199 046,03 % 100 1 199 046,03 0,08
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 932,29 % 100 4 932,29 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten -49 229 081,52 -3,45

Kredite in sonstigen EU/EWR-Währungen  . . . . . . . . . . . . EUR -22 835 544,43 % 100 -22 835 544,43 -1,60

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

US Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -33 038 300,64 % 100 -24 802 597,98 -1,74

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 590 939,11 % 100 -1 590 939,11 -0,11

Fondsvermögen 1 427 441 322,88 100,00

Anteilwert 109,83

Umlaufende Anteile 12 997 192

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringe Differenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.3.2007

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,624349 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,450735 = EUR 1
Britische Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,680934 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,115441 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,326031 = EUR 1
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,332050 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

europäische Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 30.3.2007
alle anderen Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 29.3.2007 oder letztbekannte Kurse

Fußnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (s. Aufstellung am Ende des Berichts).

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

DWS Top 50 Europa
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Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Holcim Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 361 818
SGS Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 32 000

Deutsche Post Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 554 300
DeutscheTelekom Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 500 000 1 500 000
EADS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 639 115
Intralot  - Integrated IT Syst. & Lottery
Services  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 460 000
PPR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 240 000 240 000
Sanpaolo IMI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 000 000
SAP  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 567 000 811 352
Societe Generale Right . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 220 000 220 000

BHP Billiton . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 100 000
British American Tobacco (BAT)  . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 407 000
Enterprise Inns  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 284 000
Enterprise Inns  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 140 000 3 140 000
Kingfisher  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 9 805 532

DnB NOR A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 620 000
Norsk Hydro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 300 000
SeaDrill  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 730 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina

der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Zugänge Abgänge

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

Lehman Brothers (Lux.) WRT 27.11.06 Mediobanca Stück 1 550 000 1 550 000
ML WRT 18.01.07 VINCI  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 300 000 300 000
ML WRT 21.03.07 LVMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 300 000 300 000

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

Schweizer Franken EUR 19 119
Dänische Kronen EUR 10 191
Britische Pfund EUR 45 420
Norwegische Kronen EUR 37 564

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

Dänische Kronen EUR 6 439
Britische Pfund EUR 10 585
Norwegische Kronen EUR 10 768

DWS Top 50 Europa

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

unbefristet EUR 116 004

(Gattung: Acergy SA, Aker Kværner, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Reg., Fortum,
Porsche Pref., Renewable Energy Corp., Societe Generale, Socotherm)

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stück bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt

Novo-Nordisk B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 216 000 14 640 166,37

AXA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 200 000 37 860 000,00
Mediobanca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 315 000 5 244 750,00
Socotherm  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 6 100 70 455,00

Acergy SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 285 500 4 582 175,51
Renewable Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 244 000 4 194 226,78
Statoil  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 750 000 15 433 542,06

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus

Wertpapier-Darlehen 82 025 315,72 82 025 315,72

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten  EUR 87 057 928,00

davon:
Schuldverschreibungen EUR 28 116 060,00
Aktien EUR 58 941 868,00
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Amtlich gehandelte Wertpapiere 2 511 812 642,38 97,27

Aktien

Rio Tinto 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 192 277 1 099 000 1 099 000 AUD 78,8100 56 930 923,35 2,20
Woodside Petroleum  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 300 000 AUD 39,4900 31 104 284,81 1,20

BHP Billiton  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 442 106 GBP 11,2600 56 919 045,84 2,20

Cathay Pacific Airways  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 13 000 000 HKD 19,8800 24 830 259,94 0,96
Cheung Kong Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 8 000 000 3 836 000 1 842 000 HKD 98,9000 76 016 489,97 2,94
China Life Insurance Co. Cl.H 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 9 000 000 26 000 000 HKD 22,4500 19 412 451,72 0,75
China Mobile LTD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 12 500 000 4 000 000 6 500 000 HKD 71,0500 85 328 798,22 3,30
CNOOC Subdiv. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 147 290 000 60 000 000 HKD 6,8500 96 936 060,83 3,75
COSCO Pacific  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 26 000 000 7 000 000 HKD 19,3600 48 361 552,57 1,87
Hongkong Exchanges and Clearing  . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 000 000 5 000 000 HKD 76,1500 51 214 092,49 1,98
Industrial and Commercial Bank of China Cl.H  . . . . . . . . . Stück 70 000 000 137 000 000 67 000 000 HKD 4,3800 29 457 350,64 1,14
Shanghai Electric Group Co. Cl.H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 134 272 000 HKD 3,6500 47 086 873,63 1,82
Sun Hung Kai Properties  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 081 000 7 081 000 HKD 90,4000 61 501 337,21 2,38

Bharti Tele-Ventures  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 000 000 764 160 INR 761,2500 91 812 486,78 3,56
Housing Development Finance Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 700 000 100 000 INR 1 515,1000 44 377 887,46 1,72
I.T.C. IR 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 000 1 100 000 INR 151,0000 39 025 152,72 1,51
Infosys Technologies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 600 000 400 000 INR 2 016,0000 55 575 952,59 2,15
Larsen and Toubro IR 2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 820 864 1 820 864 INR 1 612,0000 50 573 027,39 1,96
NTPC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 594 400 INR 150,0000 53 225 139,41 2,06
Ranbaxy Laboratories IR 5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 400 000 500 000 INR 353,7000 14 625 903,59 0,57
Reliance Communication Ventures  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4 500 000 1 000 000 INR 418,4000 32 439 981,25 1,26
Reliance Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 200 000 2 000 000 INR 1 372,0000 52 005 969,52 2,01

Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 651 000 100 000 JPY 2 355,0000 24 729 097,13 0,96
Canon  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 445 000 200 000 JPY 6 330,0000 58 175 728,82 2,25
Chiyoda Corp. (6366) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 800 000 JPY 2 585,0000 29 593 976,74 1,15
Fanuc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 652 000 JPY 10 970,0000 45 490 896,85 1,76
Komatsu  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 040 000 700 000 JPY 2 480,0000 47 950 764,98 1,86
Mitsubishi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 453 000 400 000 JPY 2 735,0000 42 670 246,78 1,65
Mitsubishi Estate Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 180 000 JPY 3 870,0000 53 658 401,94 2,08
Mitsubishi UFJ Financial Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 6 000 JPY 1 330 000,0000 50 754 337,94 1,97
Nomura Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 298 000 1 150 000 JPY 2 455,0000 51 495 872,81 1,99
Seven & I Holdings Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 300 000 100 000 JPY 3 590,0000 29 683 019,44 1,15
Shin-Etsu Chemical Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 100 000 JPY 7 190,0000 41 156 807,12 1,59
Sumitomo Mitsui Financial Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4 600 1 000 JPY 1 070 000,0000 31 304 868,59 1,21
Takeda Pharmaceutical Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 604 500 JPY 7 730,0000 29 719 813,16 1,15
Tokyo Electron . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 510 000 150 000 310 000 JPY 8 240,0000 26 728 073,90 1,04
Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 300 000 282 000 117 000 JPY 7 550,0000 62 425 291,59 2,42

Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Co.  . . . . . . . Stück 1 800 000 200 000 KRW 34 550,0000 49 618 423,04 1,92
Hyundai Motor Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 350 000 350 000 KRW 66 100,0000 18 458 308,68 0,71
POSCO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 KRW 395 000,0000 31 515 158,55 1,22
Samsung Electronics Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 374 000 46 000 KRW 563 000,0000 167 997 337,06 6,51

Capitaland  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 25 000 000 6 000 000 2 000 000 SGD 8,0000 98 967 423,39 3,83
City Development  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 9 772 000 9 772 000 SGD 14,6000 70 599 005,28 2,73
DBS Group Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 000 3 745 000 2 525 878 SGD 21,4000 52 947 571,51 2,05
Sembcorp. Marine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 36 753 000 SGD 3,5200 64 017 354,93 2,48
Singapore Airlines  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 200 000 1 500 000 1 900 000 SGD 16,6000 18 071 451,51 0,70

ASUSTeK Computer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 22 764 712 14 000 000 TWD 78,0000 40 289 544,56 1,56
Hon Hai Precision Industry Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 18 700 311 TWD 222,0000 94 197 070,95 3,65
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.  . . . . . . . . . . . . Stück 25 169 400 TWD 67,9000 38 777 359,42 1,50
Uni-President Enterprises Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 667 574 TWD 31,7000 22 058 413,78 0,85

Summe Wertpapiervermögen 2 511 812 642,38 97,27

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen

Derivate auf einzelne Wertpapiere 47 440 227,27 1,84

Optionsscheine auf Aktien

ML WRT 05/01.02.10 Taiwan Semiconductor  . . . . . . . . . Stück 7 908 469 USD 2,0520 12 183 097,28 0,47
ML WRT 17.11.10 Hon Hai Precision  . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 000 000 2 851 760 USD 6,7092 35 257 129,99 1,37

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.3.2007

DWS Top 50 Asien
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Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

und Geldmarktfonds 42 718 660,73 1,65

Bankguthaben 42 718 660,73 1,65

Depotbank (täglich fällig)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  . . . . . . . . . . EUR 517 346,64 % 100 517 346,64 0,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 635 127,36 % 100 990 698,08 0,04
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 1 356 906,29 % 100 130 368,12 0,01
Indische Rupie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 584 278 620,56 % 100 10 066 914,97 0,39
Südkoreanische Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 3 327 853 157,00 % 100 2 655 134,68 0,10
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1 072 057,17 % 100 530 493,68 0,02
Taiwanesische Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 1 226 427 242,74 % 100 27 827 704,56 1,08

Kurzfristige Verbindlichkeiten -19 659 610,38 -0,76

EUR - Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 443 044,81 % 100 -5 443 044,81 -0,21

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -299 219 940,00 % 100 -1 903 096,49 -0,07
Thailändische Baht  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB -9 672,85 % 100 -223,77 0,00
US Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -12 121 417,84 % 100 -9 099 821,96 -0,35

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 213 423,35 % 100 -3 213 423,35 -0,12

Fondsvermögen 2 582 311 920,00 100,00

Anteilwert 95,18

Umlaufende Anteile 27 129 491

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringe Differenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.3.2007

Australische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,650480 = EUR 1
Britische Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,680934 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 10,408268 = EUR 1
Indische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 58,039491 = EUR 1
Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 157,227940 = EUR 1
Südkoreanische Won  . . . . . . . . . . . . . KRW 1 253,365105 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,020867 = EUR 1
Thailändische Baht  . . . . . . . . . . . . . . . THB 43,226319 = EUR 1
Taiwanesische Dollar  . . . . . . . . . . . . . TWD 44,072167 = EUR 1
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,332050 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

australische, asiatische und europäische Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 30.3.2007
alle anderen Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 29.3.2007 oder letztbekannte Kurse

Fußnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (s. Aufstellung am Ende des Berichts).

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

DWS Top 50 Asien
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Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

HSBC Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 000 000 5 752 682

LG Electronics (new)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 70 000

O.Y.L. Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 32 323 800

Thai Oil (Foreign) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 25 000 000

ASUSTeK Computer GDR Reg S  . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 530 809

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina

der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Zugänge Abgänge

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

Deutsche Bank London WRT 23.03.2007 Rio Tinto  . Stück 1 099 000 1 099 000

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 181 934
(Basiswerte: Tokyo Stock Price (TOPIX) Index)

Verkaufte Kontrakte: EUR 107 115
(Basiswerte: Hang Seng Index)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

Australische Dollar EUR 16 000
Britische Pfund EUR 513
Hongkong Dollar EUR 29 794
Japanische Yen EUR 86
Singapur Dollar EUR 6 943
US Dollar EUR 39 914

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

Hongkong Dollar EUR 12 124
Japanische Yen EUR 19 982
Singapur Dollar EUR 24 026
Thailändische Baht EUR 6 500

DWS Top 50 Asien

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

unbefristet EUR 75 652

(Gattung: Capitaland, Rio Tinto)

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stück bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt

Rio Tinto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 70 000 3 342 482,19

China Life Insurance Co. Cl.H . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 000 10 784 695,40

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus

Wertpapier-Darlehen 14 127 177,59 14 127 177,59

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten  EUR 14 708 883,00

davon:
Schuldverschreibungen EUR 11 200 283,00
Aktien EUR 3 508 600,00
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Amtlich gehandelte Wertpapiere 1 410 226 846,57 92,88

Aktien

All America Latina Logistica Units . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 960 000 3 577 000 617 000 BRL 24,3000 26 417 399,17 1,74

EnCana Corp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 325 200 200 000 CAD 59,3500 30 908 922,84 2,04

Nobel Biocare Holding . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 130 000 40 000 20 000 CHF 437,5000 35 014 027,16 2,31
Syngenta Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 60 000 110 000 CHF 227,4000 27 998 909,10 1,84

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 750 000 750 000 1 000 000 EUR 18,3200 32 060 000,00 2,11
Deutsche Bank Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 425 000 425 000 EUR 101,0000 42 925 000,00 2,83
Electricité de France (E.D.F.) Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 400 000 400 000 EUR 62,3200 24 928 000,00 1,64
Fresenius Medical Care . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 450 000 450 000 EUR 109,5300 49 288 500,00 3,25
Intesa Sanpaolo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 500 000 7 500 000 EUR 5,6650 42 487 500,00 2,80
KBC Groep Parts Soc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 385 000 385 000 EUR 93,1100 35 847 350,00 2,36
LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton (C.R.) 3)  . . . . . . . . . Stück 350 000 500 000 450 000 EUR 83,0100 29 053 500,00 1,91
Merck  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 235 000 235 000 EUR 95,0300 22 332 050,00 1,47
Porsche Pref. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 35 000 10 000 20 000 EUR 1 145,5600 40 094 600,00 2,64
Siemens Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 300 000 300 000 EUR 80,1400 24 042 000,00 1,58
SolarWorld 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 500 000 EUR 57,6700 28 835 000,00 1,90

BP  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 750 000 5 750 000 GBP 5,5650 46 992 439,80 3,09
Reckitt Benckiser  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 500 000 600 000 GBP 26,4200 58 199 473,08 3,83
Vodafone Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 000 10 000 000 GBP 1,3647 20 041 589,93 1,32

Cheung Kong Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 000 000 3 500 000 500 000 HKD 98,9000 28 506 183,74 1,88
Shanghai Electric Group Co. Cl.H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 55 000 000 55 000 000 HKD 3,6500 19 287 551,01 1,27

Mitsubishi UFJ Financial Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 000 2 500 6 000 JPY 1 330 000,0000 16 918 112,65 1,11
Nomura Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 1 000 000 JPY 2 455,0000 15 614 273,14 1,03

Samsung Electronics Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 35 000 50 000 90 000 KRW 563 000,0000 15 721 675,93 1,04

Statoil  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 250 000 700 000 750 000 NOK 167,0000 25 722 570,10 1,69

Keppel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 1 500 000 500 000 SGD 19,0000 9 401 905,22 0,62

American International Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 600 000 700 000 USD 67,2000 30 269 134,04 1,99
Apple  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 350 000 300 000 550 000 USD 93,7500 24 633 084,34 1,62
Boeing Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 600 000 200 000 600 000 USD 89,7600 40 430 914,76 2,66
Charles Schwab Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 1 000 000 USD 18,3600 13 783 266,39 0,91
Cisco Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 400 000 400 000 1 500 000 USD 25,4300 45 818 099,92 3,02
Citigroup  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 800 000 USD 51,4000 30 869 712,10 2,03
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 650 000 750 000 100 000 USD 69,1700 33 752 862,13 2,22
Corning  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 750 000 2 750 000 USD 22,8300 47 132 239,78 3,10
Electronic Arts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 500 000 500 000 USD 51,2900 19 252 280,32 1,27
EMC Corp. (Mass.)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 750 000 2 750 000 USD 13,6600 28 200 893,36 1,86
General Electric Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 750 000 750 000 1 500 000 USD 35,5500 46 704 327,92 3,08
ITT Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 439 900 413 200 273 300 USD 60,1800 19 874 015,24 1,31
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 700 000 400 000 USD 60,3400 31 709 019,93 2,09
Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 750 000 1 250 000 1 000 000 USD 27,7500 36 456 964,83 2,40
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 500 000 USD 54,8700 20 596 073,72 1,36
Symantec Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 500 000 750 000 750 000 USD 17,4500 19 650 163,28 1,29
The Coca-Cola Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 650 000 650 000 USD 48,1100 23 476 220,86 1,55
The Procter & Gamble Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 450 000 450 000 USD 63,2600 21 370 819,41 1,41
Thermo Fisher Scientific Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 800 000 USD 45,9200 27 578 544,35 1,82
United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 250 000 650 000 USD 64,9900 12 197 364,96 0,80
UnitedHealth Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 950 000 950 000 USD 52,8400 37 684 771,59 2,48
Yahoo!  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 1 050 000 950 000 USD 31,3400 23 527 645,36 1,55

Andere Wertpapiere

Roche Holding Profitsh.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 70 000 CHF 216,2000 26 619 895,11 1,75

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 104 049 535,51 6,85

Aktien

Nestlé Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 275 000 275 000 CHF 471,0000 79 739 637,23 5,25

Hansen Natural Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 900 000 USD 35,9800 24 309 898,28 1,60

Summe Wertpapiervermögen 1 514 276 382,08 99,73

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.3.2007

DWS Top 50 Welt
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Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen

Devisen-Derivate 416 941,63 0,03

(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/USD 150,00 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 416 941,63 0,03

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

und Geldmarktfonds 16 765 605,11 1,10

Bankguthaben 16 765 605,11 1,10

Depotbank (täglich fällig)

EUR - Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 839 578,52 % 100 4 839 578,52 0,32
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  . . . . . . . . . . EUR 1 428 970,60 % 100 1 428 970,60 0,09

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Brasilianische Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 79 404,65 % 100 29 163,39 0,00
Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 401 990,47 % 100 261 691,08 0,02
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 113 542,02 % 100 10 908,83 0,00
Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 21 654 699,00 % 100 137 728,06 0,01
Südkoreanische Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 319 427 526,00 % 100 254 855,93 0,02
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 558 847,53 % 100 276 538,50 0,02
Taiwanesische Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 45 288,00 % 100 1 027,59 0,00
US Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 687 966,22 % 100 9 525 142,61 0,63

Sonstige Vermögensgegenstände 1 226 072,72 0,08

Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 679,48 % 100 52 679,48 0,00
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 186,25 % 100 18 186,25 0,00
Ausländische Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 145 513,45 % 100 1 145 513,45 0,08
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 693,54 % 100 9 693,54 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten -14 257 953,27 -0,94

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -20 223 796,45 % 100 -12 450 401,02 -0,82

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 807 552,25 % 100 -1 807 552,25 -0,12

Fondsvermögen 1 518 427 048,27 100,00

Anteilwert 62,34

Umlaufende Anteile 24 358 545

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringe Differenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.3.2007

Brasilianische Real  . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,722751 = EUR 1
Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,536126 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,624349 = EUR 1
Britische Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,680934 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 10,408268 = EUR 1
Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 157,227940 = EUR 1
Südkoreanische Won  . . . . . . . . . . . . . KRW 1 253,365105 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,115441 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,020867 = EUR 1
Taiwanesische Dollar  . . . . . . . . . . . . . TWD 44,072167 = EUR 1
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,332050 = EUR 1

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

DWS Top 50 Welt
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Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Cosan S.A. Industria e Comercio  . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 100 000 1 100 000

Canadian Natural Resources . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 250 000

Logitech International Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 600 000
UBS Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 900 000

Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 90 000 240 000
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 75 000 550 000
Koninklijke Philips Electronics . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 250 000
Sanofi-Aventis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 150 000 650 000
SAP  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 480 000 730 000

BHP Billiton . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000
GlaxoSmithkline  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 750 000
HSBC Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 000 000 3 000 000

Industrial and Commercial Bank of China
Cl.H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 89 303 000 89 303 000

Canon  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 350 000
Fanuc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 550 000

Swedbank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 500 000

Abbott Laboratories  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 850 000
Accenture Cl.A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 100 000 1 100 000

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Activision  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 750 000 2 750 000
Amgen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 850 000
Bunge Limited  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 499 000
Capital One Financial Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 450 000 450 000
Carnival Corp. Paired Cert. (1Sh.Carn.+1SBI P&O)  . Stück 730 000
Dell  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 1 000 000
eBay  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 1 500 000
First Data Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 870 000 1 740 000
Intel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 250 000 1 250 000
Morgan Stanley . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 350 000
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000
Pfizer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 500 000 3 750 000
Schlumberger N.Y. Shares  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 700 000
Western Union  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 870 000 870 000

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Aktien

Novartis Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 1 500 000

Focus Media Holding ADR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 350 000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DWS China (2,000%+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 97 400

DWS Top 50 Welt

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

asiatische und europäische Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 30.3.2007
alle anderen Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 29.3.2007 oder letztbekannte Kurse

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Sondervermögen aufgeführt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds”) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw.
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (s. Aufstellung am Ende des Berichts).

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina

der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Zugänge Abgänge

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

ML WRT 21.03.07 LVMH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 400 000 400 000

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

Kanadische Dollar EUR 3 059
Schweizer Franken EUR 33 032
Britische Pfund EUR 3 255
Hongkong Dollar EUR 9 969
Japanische Yen EUR 22 455
Norwegische Kronen EUR 44
Singapur Dollar EUR 4 941
US Dollar EUR 526 485

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

Kanadische Dollar EUR 10 262
Norwegische Kronen EUR 10 122
Schwedische Kronen EUR 1
US Dollar EUR 770 036

DWS Top 50 Welt

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

unbefristet EUR 110 329

(Gattung: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Reg., Porsche Pref., SolarWorld, Statoil)

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stück bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt

LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton (C.R.)  . . . . . . . . . . . . Stück 350 000 29 053 500,00
SolarWorld  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 5 767 000,00

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus

Wertpapier-Darlehen 34 820 500,00 34 820 500,00

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten  EUR 36 850 379,00

Aktien EUR 36 850 379,00
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Amtlich gehandelte Wertpapiere 42 112 538,11 84,68

Aktien

All America Latina Logistica Units . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 150 000 50 000 BRL 24,3000 892 479,70 1,79

Goldcorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 60 000 50 700 40 700 CAD 28,0100 1 094 050,88 2,20
Nexen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 25 000 5 000 CAD 71,9600 1 171 127,89 2,36
Western Oil Sands Cl.A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 10 000 CAD 34,7500 1 131 092,11 2,27

Advanced Digital Broadcast Holdings Reg. . . . . . . . . . . . . Stück 18 000 17 000 CHF 71,0000 786 776,73 1,58
Galenica Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000 2 000 CHF 382,5000 1 177 394,76 2,37
Partners Group Holding Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 10 000 CHF 145,5000 895 743,46 1,80

Afone . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 15 830 EUR 18,8600 943 000,00 1,90
Anglo Irish Bank Corp. 0,16  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 75 000 125 000 EUR 15,9100 1 193 250,00 2,40
Biogas Nord . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 000 35 200 28 200 EUR 31,4700 220 290,00 0,44
Bongrain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 12 000 13 000 EUR 70,5000 846 000,00 1,70
ETAM Développement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 43 000 5 000 30 335 EUR 62,5400 2 689 220,00 5,41
FIMALAC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 15 000 EUR 68,7900 687 900,00 1,38
Granitifiandre  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 160 000 90 000 EUR 8,5150 1 362 400,00 2,74
Groupe Vial  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 35 000 5 000 EUR 38,5000 1 155 000,00 2,32
K+S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 11 000 15 000 4 000 EUR 82,0000 902 000,00 1,81
Meetic  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000 69 000 EUR 28,7000 1 148 000,00 2,31
RHI  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 25 000 35 000 EUR 37,0700 926 750,00 1,86
Rodriguez Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 30 000 EUR 38,4500 1 153 500,00 2,32
Software  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 000 40 000 20 000 EUR 64,2400 1 284 800,00 2,58
Theolia Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 178 958 EUR 31,0000 1 550 000,00 3,12

COSCO Pacific  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 650 000 HKD 19,3600 93 002,99 0,19
EganaGoldpfeil (Holdings)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 000 000 2 500 000 HKD 5,5000 1 056 852,11 2,13
Shanghai Electric Group Co. Cl.H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 500 000 3 500 000 HKD 3,6500 876 706,86 1,76
Sino Biopharmaceutical Subdividend  . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 000 9 000 000 HKD 1,3300 1 277 830,28 2,57

Park24 Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 60 000 20 000 JPY 1 585,0000 1 008 090,55 2,03
The Nishi-Nippon City Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 150 000 150 000 JPY 523,0000 498 957,12 1,00
The Shizuoka Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 50 000 JPY 1 255,0000 798 204,19 1,61

Acergy SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000 60 000 NOK 130,2500 641 986,06 1,29

Allegheny Energy  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 35 000 20 000 USD 49,4400 1 299 050,34 2,61
Apollo Group A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 15 000 USD 44,3600 499 530,80 1,00
Bravo! Foods International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 9 000 000 4 000 000 USD 0,3000 2 026 950,94 4,08
Bunge Limited . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 25 000 USD 82,2400 926 091,36 1,86
C.R. Bard  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 10 000 USD 79,6300 896 700,57 1,80
Chart Industries . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 51 510 51 510 USD 17,3900 672 466,42 1,35
Coach  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 USD 49,8000 373 859,84 0,75
Cooper Companies  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 20 000 USD 48,6000 1 094 553,51 2,20
Corinthian Colleges  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 150 000 USD 13,9000 1 043 504,37 2,10
Mannatech  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 70 000 60 000 USD 15,7500 827 671,63 1,66
Martek Biosciences Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 70 000 10 000 USD 19,9800 1 049 960,59 2,11
Pioneer Natural Resources Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 USD 41,7500 940 280,02 1,89
Unibanco GDR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 5 000 USD 88,7600 999 512,03 2,01

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 6 240 140,00 12,55

Aktien

Fortune Management Reg S . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 500 000 EUR 3,0200 1 510 000,00 3,04
Grenkeleasing  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 16 000 10 000 16 050 EUR 31,9200 510 720,00 1,03
Kontron  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 80 000 80 000 EUR 12,2600 980 800,00 1,97
M.A.X. Automation  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 250 000 300 000 50 000 EUR 5,4500 1 362 500,00 2,74
Rational Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 000 EUR 146,0600 292 120,00 0,59
United Internet Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 110 000 230 000 EUR 14,4000 1 584 000,00 3,19

Summe Wertpapiervermögen 48 352 678,11 97,23

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt
es sich um verkaufte Positionen

Derivate auf einzelne Wertpapiere 1 048 829,32 2,11

Optionsscheine auf Aktien

ML WRT 13.10.10 Satyam Computer Services  . . . . . . . . Stück 130 000 100 000 70 000 USD 10,7469 1 048 829,32 2,11

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.3.2007
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Devisen-Derivate 69 490,27 0,14

(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/USD 25,00 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69 490,27 0,14

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

und Geldmarktfonds 7 282 815,10 14,65

Bankguthaben 7 282 815,10 14,65

Depotbank (täglich fällig)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  . . . . . . . . . . EUR 664 282,51 % 100 664 282,51 1,34

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Brasilianische Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 721 532,06 % 100 265 001,12 0,53
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 508 784,17 % 100 928 854,68 1,87
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 27 504 940,77 % 100 2 642 604,97 5,31
Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 135 637 687,00 % 100 862 681,83 1,73
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 77 745,70 % 100 38 471,46 0,08
US Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 505 477,53 % 100 1 880 918,53 3,78

Sonstige Vermögensgegenstände 153 502,70 0,31

Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 488,65 % 100 2 488,65 0,01
Ausländische Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 151 014,05 % 100 151 014,05 0,30

Kurzfristige Verbindlichkeiten -7 178 359,49 -14,44

EUR - Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 043 534,21 % 100 -7 043 534,21 -14,16

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD -91 017,26 % 100 -59 251,17 -0,12

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -75 574,11 % 100 -75 574,11 -0,15

Fondsvermögen 49 728 956,01 100,00

Anteilwert 74,00

Umlaufende Anteile 671 992

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringe Differenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.3.2007

Brasilianische Real  . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,722751 = EUR 1
Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,536126 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,624349 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 10,408268 = EUR 1
Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 157,227940 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,115441 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,020867 = EUR 1
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,332050 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

asiatische und europäische Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 30.3.2007
alle anderen Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 29.3.2007 oder letztbekannte Kurse

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen
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Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

First Calgary Petroleums  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 500 000

Atos  Origin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 25 000 30 000
Business Objects Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 60 000
EDF Energies Nuovelles  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 9 600 9 600
Euler Hermes Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000
Icade  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000
OMV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 000

Takefuji Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 10 000

Bio-Treat Technology . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 000 000

Glamis Gold  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000
Hot Topic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000
National Medical Health Card Systems  . . . . . . . . . . Stück 5 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina

der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 16 488
(Basiswerte: DAX (Performanceindex), MDAX Performance Index)

Verkaufte Kontrakte: EUR 120 764
(Basiswerte: DAX (Performanceindex), Dow Jones  Euro STOXX
50 Price Euro)

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

Schweizer Franken EUR 3 494
Hongkong Dollar EUR 4 872
Japanische Yen EUR 1 280
Norwegische Kronen EUR 1 466
Singapur Dollar EUR 1 623
US Dollar EUR 75 925

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

US Dollar EUR 72 457

DWS Top 50 Smaller Stars

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

unbefristet EUR 2 665

(Gattung: Park24 Co.)
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Amtlich gehandelte Wertpapiere 3 418 317 399,62 93,56

Aktien

Australia and New Zealand Banking Group . . . . . . . . . . . . Stück 2 500 000 2 500 000 AUD 29,7000 44 986 912,90 1,23
Metcash  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 000 AUD 4,9300 44 805 147,59 1,23
Tabcorp Holdings . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 400 000 1 100 000 AUD 16,4900 33 969 511,90 0,93
Wesfarmers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 450 000 450 000 AUD 37,7500 10 292 460,38 0,28
Woodside Petroleum  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 800 000 AUD 39,4900 19 141 098,35 0,52

Bank of Montreal 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 1 300 000 1 700 000 CAD 70,4100 41 252 475,38 1,13
Canadian Imperial Bank of Commerce  . . . . . . . . . . . . . . . Stück 600 000 100 000 CAD 100,9500 39 430 359,23 1,08
Enbridge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 877 500 CAD 38,2000 46 689 203,88 1,28
The Bank of Nova Scotia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 100 000 1 100 000 CAD 54,1000 38 740 311,67 1,06

AEGON  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 515 160 EUR 14,9300 52 481 338,80 1,44
Air Liquide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 270 000 115 000 EUR 180,9800 48 864 600,00 1,34
Assurances Générales de France  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 EUR 125,2000 62 600 000,00 1,71
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 500 000 2 500 000 EUR 18,3200 45 800 000,00 1,25
BASF  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 100 000 200 000 EUR 83,4800 75 132 000,00 2,06
Böhler-Uddeholm  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 500 000 EUR 71,4100 35 705 000,00 0,98
C & C Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 093 167 EUR 11,3100 57 603 718,77 1,58
Deutsche Bank Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 500 000 EUR 101,0000 50 500 000,00 1,38
DeutscheTelekom Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4 000 000 2 500 000 EUR 12,3800 49 520 000,00 1,36
E.ON  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 700 000 EUR 101,1800 70 826 000,00 1,94
ENI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 000 000 2 000 000 EUR 24,2800 48 560 000,00 1,33
Fortum . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 100 000 200 000 EUR 21,6100 23 771 000,00 0,65
France Telecom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 800 000 2 200 000 EUR 19,5300 54 684 000,00 1,50
Fuchs Petrolub Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 684 139 EUR 60,0400 41 075 705,56 1,12
Hannover Rückversicherung Reg. 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 200 000 EUR 33,3400 40 008 000,00 1,09
Hugo Boss Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 700 000 EUR 43,3800 30 366 000,00 0,83
ING Groep CVA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 400 000 400 000 EUR 31,5500 12 620 000,00 0,35
Intesa Sanpaolo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 6 000 000 14 017 500 8 017 500 EUR 5,6650 33 990 000,00 0,93
Intesa Sanpaolo Bear. Pref. Non Conv.  . . . . . . . . . . . . . . . Stück 13 000 000 2 600 000 EUR 5,5800 72 540 000,00 1,99
K+S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 885 053 EUR 82,0000 72 574 346,00 1,99
Koninklijke KPN  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 500 000 3 500 000 EUR 11,6600 40 810 000,00 1,12
Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft Vink.Reg.  . . Stück 150 000 150 000 EUR 126,9600 19 044 000,00 0,52
PagesJaunes Group Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 800 000 1 800 000 1 800 000 EUR 16,3600 29 448 000,00 0,81
Portugal Telecom SGPS 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 500 000 EUR 10,0500 35 175 000,00 0,96
Royal Dutch Shell A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 700 000 667 500 300 000 EUR 25,0900 67 743 000,00 1,85
RWE Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 600 000 100 000 300 000 EUR 78,4700 47 082 000,00 1,29
Sanofi-Aventis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 600 000 800 000 200 000 EUR 64,7700 38 862 000,00 1,06
Snam Rete Gas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 000 000 EUR 4,7375 33 162 500,00 0,91
Societe Generale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 417 500 67 500 EUR 129,2900 53 978 575,00 1,48
Stora Enso R  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 200 000 1 200 000 EUR 12,9900 28 578 000,00 0,78
Unicredito Italiano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 000 000 5 000 000 EUR 7,0700 49 490 000,00 1,35
Wincor Nixdorf  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 840 000 420 000 EUR 69,8400 58 665 600,00 1,61
Wolters Kluwer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 400 000 EUR 22,4400 53 856 000,00 1,47

BP  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 6 000 000 6 000 000 GBP 5,5650 49 035 589,35 1,34
British American Tobacco (BAT)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 000 000 400 000 GBP 15,8800 69 962 727,67 1,91
BT Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 14 000 000 2 000 000 GBP 3,0256 62 206 322,49 1,70
Imperial Tobacco Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 900 000 GBP 22,6700 63 255 763,41 1,73
National Grid (new)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 700 000 1 565 306 GBP 7,9066 42 962 196,04 1,18
Smiths Group PLC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 700 000 GBP 10,1830 55 331 500,56 1,51
Vodafone Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 26 250 000 GBP 1,3647 52 609 173,58 1,44

Magyar Telekom Telecommunications Co.  . . . . . . . . . . . . Stück 5 600 000 HUF 944,0000 21 327 119,64 0,58

KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 500 000 400 000 KRW 61 500,0000 73 601 857,62 2,01

DnB NOR A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 700 000 300 000 NOK 85,7000 60 192 662,36 1,65
Statoil 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 500 000 2 000 000 NOK 167,0000 72 023 196,27 1,97

Telecom Corp. of New Zealand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 000 NZD 4,7300 37 971 492,75 1,04

SKF B (Free) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 400 000 SEK 144,2500 52 589 359,83 1,44
Swedbank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 100 000 800 000 SEK 244,5000 55 055 575,09 1,51

Formosa Petrochemical Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 601 216 TWD 72,5000 33 889 601,12 0,93

First Ship Lease Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000 000 40 000 000 USD 0,9500 28 527 457,68 0,78
Altria Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 300 000 USD 87,1400 65 417 964,79 1,79
AT & T  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 600 000 1 600 000 USD 39,1700 47 049 284,94 1,29
Chunghwa Telecom ADR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 700 000 USD 19,9400 55 386 809,80 1,52
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 200 000 200 000 USD 69,1700 51 927 480,20 1,42
Dominion Resources . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 USD 89,1300 66 911 902,71 1,83

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.3.2007

DWS Top Dividende



30

Exelon  Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 900 000 USD 69,1000 46 687 436,66 1,28
General Electric Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 700 000 500 000 USD 35,5500 45 369 918,55 1,24
GlobalSantaFe Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 300 000 200 000 200 000 USD 62,2400 60 742 464,62 1,66
Kinder Morgan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 750 000 USD 106,3200 59 862 617,77 1,64
Loew’s Corp. Reg Shares of Car. Group  . . . . . . . . . . . . . . Stück 890 000 USD 75,9300 50 732 104,65 1,39
Marathon Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 200 000 USD 101,8600 61 174 880,82 1,67
Pfizer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 600 000 1 200 000 USD 25,4100 30 521 376,83 0,84
Reynolds American  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 125 000 125 000 USD 63,0300 5 914 755,45 0,16
TXU Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 000 000 1 000 000 USD 64,3600 48 316 504,64 1,32
Wachovia Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 900 000 USD 55,2600 37 336 436,32 1,02

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 62 036 803,13 1,70

Aktien

Singapore Post  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 43 000 000 SGD 1,1100 23 618 575,59 0,65

Duke Energy (new)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 500 000 2 500 000 USD 20,4700 38 418 227,54 1,05

Summe Wertpapiervermögen 3 480 354 202,75 95,26

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

und Geldmarktfonds 172 154 275,75 4,71

Bankguthaben 172 154 275,75 4,71

Depotbank (täglich fällig)

EUR - Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79 624 664,47 % 100 79 624 664,47 2,18
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  . . . . . . . . . . EUR 11 885 566,18 % 100 11 885 566,18 0,33

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 329 480 419,79 % 100 31 655 643,36 0,87
Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 884,00 % 100 5,62 0,00
Südkoreanische Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 53 164,00 % 100 42,42 0,00
Neuseeländische Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 5 483 114,73 % 100 2 934 489,80 0,08
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2 365 658,59 % 100 1 170 615,68 0,03
Taiwanesische Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 75 228 484,00 % 100 1 706 938,62 0,05
US Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 57 513 003,20 % 100 43 176 309,60 1,18

Sonstige Vermögensgegenstände 6 284 861,07 0,17

Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 320 295,57 % 100 320 295,57 0,01
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 809 726,23 % 100 2 809 726,23 0,08
Ausländische Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 119 278,16 % 100 3 119 278,16 0,09
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 561,11 % 100 35 561,11 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten -5 055 276,31 -0,14

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

Australische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -1 088 397,36 % 100 -659 442,93 -0,02
Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD -4 532 685,72 % 100 -2 950 725,21 -0,08

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 445 108,17 % 100 -1 445 108,17 -0,04

Fondsvermögen 3 653 738 063,26 100,00

Anteilwert 90,62

Umlaufende Anteile 40 318 874

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringe Differenzen entstanden sein.

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen
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Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

DaimlerChrysler Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 300 000 300 000
Deutsche Post Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 200 000 1 200 000
Sanpaolo IMI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 4 500 000
Schneider Electric  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 400 000
Societe Generale Right . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 350 000 350 000
Suez (C.R.)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 100 000
Total  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 080 000 2 160 000
TUI Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 1 200 000

Astrazeneca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 1 300 000
The Royal Bank of Scotland Group . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 300 000 1 300 000

HSBC Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 500 000 2 000 000

Storebrand  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 000 000

Eli Lilly & Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000 1 100 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina

der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Zugänge Abgänge

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

Lehman Broth. (Lux) WRT Bank of Montreal
19.02.07  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 300 000 1 300 000

Dresdner Bank 06/28.11.2006 Total  . . . . . . . . . . . . . Stück 1 080 000 1 080 000
Lehman Brothers (Lux.) WRT 27.11.06
PagesJaunes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 800 000 1 800 000

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

Australische Dollar EUR 10 332
Britische Pfund EUR 29 603
Norwegische Kronen EUR 54 615

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

Australische Dollar EUR 33 041
Britische Pfund EUR 58 788
Schwedische Kronen EUR 16 124
US Dollar EUR 81 073
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.3.2007

Australische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,650480 = EUR 1
Kanadische Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,536126 = EUR 1
Britische Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,680934 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 10,408268 = EUR 1
Ungarische Forint  . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 247,872197 = EUR 1
Japanische Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 157,227940 = EUR 1
Südkoreanische Won  . . . . . . . . . . . . . KRW 1 253,365105 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 8,115441 = EUR 1
Neuseeländische Dollar  . . . . . . . . . . . NZD 1,868507 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,326031 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,020867 = EUR 1
Taiwanesische Dollar  . . . . . . . . . . . . . TWD 44,072167 = EUR 1
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,332050 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

asiatische, australische und europäische Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 30.3.2007
alle anderen Vermögenswerte Kurse bzw. Marktsätze per 29.3.2007 oder letztbekannte Kurse

Fußnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (s. Aufstellung am Ende des Berichts).

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen
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Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

unbefristet EUR 740 744

(Gattung: Bank of Montreal, Canadian Imperial Bank of Commerce, DeutscheTelekom
Reg., DnB NOR A, E.ON, Fortum, Portugal Telecom SGPS, RWE Ord., Smiths Group
PLC, Societe Generale, Statoil, Stora Enso R, Total, TUI Reg.)

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stück bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt

Bank of Montreal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 900 000 41 252 475,38

Hannover Rückversicherung Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 16 670 000,00
Portugal Telecom SGPS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 500 000 25 125 000,00

Statoil  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 500 000 72 023 196,27

SKF B (Free)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 400 000 52 589 359,83

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus

Wertpapier-Darlehen 207 660 031,48 207 660 031,48

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten  EUR 217 915 365,00

davon:
Schuldverschreibungen EUR 5 583 609,00
Aktien EUR 212 331 756,00
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DepotbankDepotbank

State Street Bank GmbH

Brienner Straße 59

80333 München

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2005: 

278,613 Mio. Euro

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am

31.12.2005: 108 Mio. Euro

Geschäftsführung

Klaus Kaldemorgen

Frankfurt am Main

Alan Crutchett

Frankfurt am Main

Heinz-Wilhelm Fesser

Frankfurt am Main

Dr. Stephan Kunze

Frankfurt am Main

Jochen Wiesbach

Frankfurt am Main

Gesellschafter der 

DWS Investment GmbH

DWS Holding & Service GmbH,

Frankfurt am Main

Kapitalanlagegesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2006: 

136,4 Mio. Euro

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 31.12.2006: 115 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Kevin Parker

Mitglied der Konzernleitung

der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Vorsitzender

Dr. Tessen von Heydebreck

Mitglied desVorstandes 

der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

stellv. Vorsitzender

Detlef Bierbaum

Mitinhaber des Bankhauses

Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA,

Köln

Dr. Manfred Gentz

Berlin

Friedrich von Metzler

Teilhaber des Bankhauses

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA,

Frankfurt am Main

Dr. jur. Dr. h. c. Reinfried Pohl

Vorsitzender des Vorstandes 

der Deutsche Vermögensberatung AG,

Frankfurt am Main

Professor Dr. Klaus Pohle

Berlin

Christian Strenger 

Frankfurt am Main

Prof. Dr. Dr. h. c. mult. Hans Tietmeyer

Präsident der Deutsche Bundesbank i. R.,

Königstein
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60612 Frankfurt am Main
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